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Zeus Strategie Fund 
Fondsdomizil: Liechtenstein 
Ungeprüfter Halbjahresbericht vom 01.10.2008 – 31.03.2009 

 
 

Anlageziel 
 

Das Anlageziel des Zeus Strategie Fund besteht darin, in ein weltweit diversifiziertes Wertschriftenportfolio zu 
investieren. Das Portfolio wird aktiv gemanaged unter schwerpunktmässigem Einsatz passiver Indexprodukte wie 
ETFs, Bonus-Zertifikate, Discount-Zertifikate, Index-Zertifikate. Die langfristig ausgerichtete Anlagepolitik basiert 
auf den Erkenntnissen der nobelpreisgekrönten modernen Portfolio-Theorie der amerikanischen Finanzökonomen 
Harry Markowitz, William Sharpe und Merton Miller. Der langfristige Anlageerfolg soll ergänzend durch eine geziel-
te Buy-and-Hold-Strategie und damit verbundene geringe (Transaktions-) Kosten optimiert werden. 
 
Sowohl die Erträge aus Zinsen als auch die Kapitalgewinne werden thesauriert, d.h. nicht ausgeschüttet, sondern 
laufend reinvestiert. 
 

Fondsdaten 
 
Kurs am 31.03.2009: 46.29 
Rechnungswährung: EUR 
Neulancierung: 23.07.2004 zu EUR 50.54 
Ausschüttungen: keine, thesaurierend 
Verwaltungskommission: 1.2 % p.a. 
Depotbankgebühr: 0.2 % p.a. 
Administrationsgebühr: 0.2 % p.a. 
Ausgabekommission: max. 2.0 % 
Rücknahmekommission: max. 2.0 % 
Total Expense Ratio (TER): 1.81 % ohne Performance-Fee / 1.81 % mit Performance-Fee 
Anteile: unverbrieft 
Hompage: www.zeus.li 
 
Die Aufträge werden täglich, bis 16.00 Uhr, entgegengenommen. Die Abrechnung erfolgt am nächsten Tag auf der 
Basis der Bewertung des Vortages, mit Valuta plus zwei Tage ab Abrechnungstag. 
 
Der Zeus Strategie Fund ist auch an der Börse Stuttgart unter der WKN 964901 handelbar. Market Maker ist die 
Commerzbank. 
 

Organisation 
 
Fondsleitung / Vertriebsträger: Crystal Fund Management AG, Landstrasse 14, Postfach 13, 
 FL-9496 Balzers      Telefon: +423 388 99 99  /  Fax: +423 388 99 90 
 www.crystal-fund.li 
 
Depotstelle / Zahlstelle: Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, Postfach 43,  
 FL-9496 Balzers 
 
Revisionsstelle: PricewaterhouseCoopers AG, Neumarkt 4, Kornhausstrasse 26, 
 Postfach 1644, CH-9001 St. Gallen 
 
Zahlstelle in Deutschland: Merck Finck & Co. Privatbankiers, Niederlassung Hamburg, 
 Neuer Wall 77, D-20354 Hamburg 
 
Zahlstelle / Vertreter in Österreich:  Bank für Arbeit und Wirtschaft AG, Seitzergasse 2-4, A-1010 Wien 
 
Asset Manager: Epivest AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers 
 Telefon: +423 384 03 20, Telefax: +423 384 03 22 
 E-Mail: info@epivest.li 
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Diverses 
 
Der vollständige sowie der vereinfachte Prospekt und die jeweiligen Geschäfts- und Halbjahresberichte können bei 
der Fondsleitung und der Depotbank, in Deutschland und Österreich bei der entsprechenden Zahlstelle, kostenlos 
bezogen werden. Die aktuellen Fonds-Berichte stehen auch auf der Website www.zeus.li zur Verfügung. 
 
Der Zeus Strategie Fund ist nicht in allen Ländern zum Vertrieb zugelassen. Insbesondere dürfen Anteile dieses 
Fonds nicht an Anleger mit Domizil oder Nationalität USA verkauft, angeboten oder ausgeliefert werden. 
 

Bericht des Anlageberaters 
 
Rückblick 
 
Globale Immobilienkrise, Finanzkrise, Rezession, Bankenpleiten bis hin zur Panik in der Bevölkerung über die Si-
cherheit von Bankeinlagen – aus Anlegersicht ging 2008 als ein düsteres Jahr (annus horribilis) zu Ende. Ausge-
hend von den USA löste die Kreditkrise einen weltumspannenden Flächenbrand aus, dem sich kein Investor selbst 
durch geschickte Diversifizierung entziehen konnte, weil alle Anlageklassen erfasst wurden. Nicht nur an den Akti-
enmärkten, sondern auch bei Unternehmensanleihen, Wandelanleihen, Emerging Market Bonds, bei industriellen 
Rohstoffen (Öl), Agrarrohstoffen und selbst im (Gold-) Minensektor kam es zu beispiellosen Kurs- und Preiszu-
sammenbrüchen. Auch die weit verbreitete Hoffnung, zumindest die Schwellenmärkte könnten sich von dieser 
Entwicklung abkoppeln, erwies sich als trügerisch. Für die weltweiten Aktienmärkte jedenfalls war es das schlech-
teste Jahr seit 1970, in einzelnen Anlageklassen kam es teilweise zu dramatischen Werteinbussen bis hin zu 90 %.  
 
Erst Ende 2008/Anfang 2009 stellten sich an den weltweiten Aktienmärkten leichte Erholungstendenzen ein. Diese 
erwiesen sich jedoch als Strohfeuer. Hier hatte wohl zunächst nur der enorme Anlagebedarf institutioneller Investo-
ren für etwas freundlichere Kurse gesorgt. Jedenfalls setzte sich auch im ersten Quartal 2009 die Talfahrt an den 
Börsen fort. Europäische Aktien (DJ EuroStoxx 50) verloren nochmals über 15 %. Amerikanische Titel verloren 
währungsbereinigt knapp 10 %. Allerdings zeichnete sich auch ein erster Hoffnungsschimmer ab, da einzelne Bör-
sen wie China, Brasilien und Russland per Saldo ins Plus drehten, was als vorsichtiges Anzeichen für eine globale 
Trendwende gewertet werden kann. 
 
Zeus Strategie Fund 
 
Ein Aktienfonds wie der Zeus Strategie Fund, der weltweit in Aktien anlegt, konnte sich zwangsläufig von der 
Baisse an den weltweiten Aktienmärkten nicht abkoppeln. Leider muss man sich in solchen Phasen damit begnü-
gen, zumindest relativ besser als andere zu sein. Dieser Zielsetzung sind wir erneut gerecht geworden. Beim 
Schlussstand von EUR 57.37 (01.10.2008) und einem Kurs von 46.29 (31.03.2009) ergibt sich für dieses Halbjahr 
trotz der verheerenden Gesamtsituation „nur“ ein Verlust von 19.31 %. Damit schnitt der Zeus Strategie Fund für 
die Berichtsperiode erheblich besser als die Benchmark (MSCI World in Euro) ab. Der Weltindex verlor in der glei-
chen Zeit ca. 28 %. Stabilisierend wirkten erneut die Eckpfeiler der von uns konzipierten Zeus Strategie: Vermei-
dung von Klumpenrisiken durch geschickte internationale Diversifizierung, vertikale Risikominimierung durch Dis-
countstrukturen, preiswerte buy-and-hold-Strategie insbesondere durch Einsatz kostengünstiger ETFs als Basis-
Investments. Ferner wirkte sich positiv aus, dass wir der Anlageklasse Rohstoffe, auch soweit es die angeblich 
geringe Korrelation zu anderen Anlageklassen betrifft, skeptisch gegenüber stehen und in diesem Bereich keine 
zusätzlichen in 2008 äusserst verlustreiche Klumpenrisiken geschaffen haben.  
 
Ausblick 
 
Wir können und wollen uns nicht als Crash-Propheten betätigen. Vereinfacht gesagt fehlen hinreichende Erfah-
rungswerte dafür, welche (wahrscheinlichen) Szenarien aus der aktuellen Finanzkrise und den weltweiten staatli-
chen Subventionsprogrammen abzuleiten sind. Eine verlässliche Prognose, ob wir mit der nochmaligen Talfahrt 
Anfang März 2009 die Tiefstände bereits hinter uns gelassen haben, lässt sich daher nicht treffen. Trotz der damit 
zwangsläufig verbundenen Unsicherheit sind wir allerdings der Auffassung, dass sich derzeit wirklich gute Ein-
stiegsmöglichkeiten für die langfristige Anlage in Aktien ergeben. Die Wende an den Aktienmärkten setzt erfah-
rungsgemäss nahe dem Tiefpunkt der Rezession ein – nämlich dann, wenn die Nachrichten am düstersten sind. 
Eine solche Phase dürften wir zur Zeit durchlaufen. An den Börsen wird jedoch die Zukunft gehandelt. Von daher  
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glauben wir zunächst einmal, dass die Börsen 2009 besser laufen werden als die Realwirtschaft. Auch gehen wir  
davon aus, dass sich gerade vor dem Hintergrund der noch immer unklaren Auswirkungen der weltweiten Finanz-
krise spätestens in diesem Jahr bei den privaten Finanzströmen ein klarer Trend zu Sachwerten und damit eben 
auch zu Aktien einstellen wird. Bei der zentralen Ausgangsfrage (Deflation oder Inflation?) tendieren wir ganz klar 
zu inflationären Szenarien, die nach unserer Einschätzung unvermeidlich sind, wenn wie aktuell die Staaten welt-
weit die Problemlösung über das Anwerfen der Notenpresse suchen. Vermeintlich sicheren Anlagen in Staatsan-
leihen und sonstigen Zinspapieren stehen wir ausgesprochen skeptisch gegenüber. Profiteuere der nächsten Jahre 
dürfen Sachwerte wie Aktien sein. An den Börsen erfolgreich navigieren bedeutet, die grossen, langfristigen 
Trends zu erkennen und erfolgreich umzusetzen. Der Zeus Strategie Fund setzt ganz klar auf den Trend zu Sach-
werten/Aktien. Und auf diesen Trend sollte man jetzt setzen, bevor der Zug abgefahren ist. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den nachfolgenden Seiten. 
 

Vermögensaufteilung 

Aktien
9.5%

Indexzertifikate/
ETFs
82.1%

Liquidität 
8.4%

 
Wertentwicklung 

 

 
 
Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie für die zukünftige Performance. Der Wert eines Anteils kann 
jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erho-
benen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 
 
Die hier gezeigte Wertentwicklung bezieht sich auf den Zeitraum der Neulancierung vom 23.07.2004 – 31.03.2009 
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Rekapitulation nach Währungen 
 
 EUR 95.0 % 
 CHF 4.4 % 
 GBP 0.4 % 
 USD 0.2 % 
 

Aufteilung Aktien nach Länder 

Deutschland
45.7%

Frankreich
4.4%

USA
2.0%

Argentinien
2.6%

Schweiz
45.3%

 
 

Aufteilung Aktien nach Branchen 
 

Holding- und Finanzgesellschaften 16.3 % 
Versicherungen 14.7 % 
Chemie 11.1 % 
Pharmazeutik und Kosmetik 10.2 % 
Maschinen- und Apparatebau 9.5 % 
Elektrotechnik und Elektronik 5.5 % 
Nahrungsmittel / nicht alk. Getränke 4.9 % 
Baugewerbe und -Material 4.2 % 
Biotechnologie 3.9 % 
Energie- und Wasserversorgung 3.9 % 
Strassenfahrzeuge 3.8 % 
Nachrichtenübermittlung 3.6 % 
Immobiliengesellschaften 2.8 % 
Erdöl 2.7 % 
Verkehr und Transport 1.6 % 
Banken u/a Kreditinstitute 1.5 % 

 
Die 10 grössten Positionen 

 
Ishares DJ Stoxx 600 (DE) 3.2 % 
Lyxor, ETF MSCI Latin America FCP –A- 3.1 % 
Comstage ETF SICAV – Dow Jones Industr. I Cap. 2.8 % 
Commerzbank capped Bonus-Zert. a/DJ Euro Stoxx 50 2.7 % 
Commerzbank Discountzert. a/DAX 2'800 / Verf.: 24.06.10 2.7 % 
Commerzbank Ind.-Zert. a/DJ Euro Stoxx 50 / Verf.: 24.06.10 2.6 % 
DB X-Trackers SICAV - MSCI USA Index ETF -1C- Cap. 2.5 % 
Ishares PLC-FTSE/EPRA Eur.Prop Dt.-Zert. 2.5 % 
Comstage ETF SICAV – ETF Dax Tr. I Capitalisation 2.5 % 
Lyxor, ETF DaxPlus Covered Call 2.5 % 

 



Ungeprüfter Halbjahresbericht per 31.03.2009
Anlagefonds: Zeus Strategie Fund

Periode: vom 01.10.2008 - 31.03.2009

1. Vermögensrechnung per 31. März 2009 in EUR Vorspalte Hauptspalte

1. Vermögensrechnung

1.1. Bankguthaben 1'393'983.89

1.1.1. Sichtguthaben Kontokorrente 93'983.89
1.1.2. Zeitguthaben Callgelder 1'300'000.00

1.2. Geldmarktinstrumente 0.00

1.3. Wertpapiere inkl. Securities Lending/Borrowing 1'566'022.97

Aktien 1'566'022.97

1.4. Andere Wertpapiere und Wertrechte 13'519'161.30 13'519'161.30

1.5. Sonstige, den Wertpapieren gleichgestellte Rechte 0.00

1.6. Derivate Finanzinstrumente (zu Rückkaufswerten) 0.00

1.7. Sonstige Vermögenswerte 0.00

ex Dividenden 0.00
Marchzinsen Callgelder 0.00

1.8. Gesamtvermögen 16'479'168.16

1.9. Verbindlichkeiten 10'412.82

Rechnungsabgrenzungen:

Diverse Ausgaben pro Rata 5'633.42
Aufsichtsgebühr 2'046.01
Revisionsaufwand 2'733.39

1.10. Nettovermögen 16'468'755.34

1.11. Anzahl Anteile im Umlauf per 31.03.2009 355'783.00

1.12. Inventarwert pro Anteil per 31.03.2009 46.29
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Zeus Strategie Fund

2. Ausserbilanzgeschäfte per 31. März 2009 in EUR

Keine

3. Erfolgsrechnung Erträge vom 01.10.2008 - 31.03.2009 in EUR Vorspalte Hauptspalte

3.1. Erträge Bankguthaben 16'749.93

Erträge Kontokorrente 481.79
Zeitguthaben (Callgelder) 16'268.14

3.2. Erträge Geldmarktinstrumente

3.3. Erträge der Wertpapiere 32'280.57

3.3.1. Obligationen, Wandeloblig., Optionsanleihen 0.00
3.3.2. Aktien und sonstige Beteiligungspapiere inkl. 
          Erträge aus Gratisaktien 32'280.57
3.3.3. Anteile an anderen IUG's 0.00

3.4. Erträge der anderen Wertpapiere und Wertrechte 0.00

3.5. Erträge der sonstigen, den Wertpapieren gleichgestellten Rechte 0.00

3.6. Erträge der derivaten Finanzinstrumente 0.00

3.7. Sonstige  Erträge 0.00

3.8. Einkauf in den laufenden Erfolg bei der Ausgabe von Anteilen -25'787.46

Eink.lfde.Erträge Ausgabe -25'787.46

3.9. Total Erträge 23'243.04
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Zeus Strategie Fund

3. Erfolgsrechnung Aufwendungen vom 01.10.2008 - 31.03.2009 in EUR Vorspalte Hauptspalte

3.10. Passivzinsen 2'512.89

Sollzinsen Kontokorrente 2'512.89

3.11. Revisionsaufwand 2'999.10

3.12. Reglementarische Vergütung an die Verwaltung 77'828.38

3.13. Reglementarische Vergütung an die Depotbank 12'970.86

3.14. Sonstige Aufwendungen 23'620.46

Aufsichtsgebühr 650.00
Diverse Ausgaben 9'999.60
Administrationsgebühr Buchh. 12'970.86

3.15. Ausrichtung lfder. Erfolg bei der Rücknahme von Anteilen -1'390.16

Ausrichtungen: lfde.Ertrag bei Rücknahme -1'390.16

Zwischentotal Aufwendungen 118'541.53

3.16. Nettoerfolg -95'298.49

3.17. Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -693'740.93

Kapitalerfolg Wertschriften -652'196.71
Devisenerfolg Wertschriften -37'542.85
Devisenerfolg Spot -4'001.37

3.18. Realisierter Erfolg -789'039.42

3.19. Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -1'663'356.49

nicht real. Wertschriftenerfolg -3'067'834.38
nicht real. Devisenerfolg 54'029.58
nicht real. Erfolg Vorjahresperiode 1'350'448.31

3.20. Gesamterfolg -2'452'395.91
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Zeus Strategie Fund

4. Verwendung des Erfolgs

Thesaurierend, der Nettoerfolg wird zur Wiederanlage zurückbehalten.

5. Veränderung des Nettovermögens in EUR

5.1. Nettovermögen zu Beginn der Berichtsperiode 8'942'628.87
5.2. Ausschüttungen
5.3. Saldo aus dem Anteilsverkehr inkl. den Einkauf in die lfd. Ertr.
       bei der Ausgabe und die Ausrichtung lfder. Erträge bei der
       Rücknahme von Anteilen 9'978'522.38
5.4. Gesamterfolg -2'452'395.91
5.5. Nettovermögen am Ende der Berichtsperiode 16'468'755.34

Entwicklung des Nettofondsvermögens
Fondsvermögen Anzahl Anteile Nettoinventarwert Veränderung

in EUR im Umlauf per Anteil in EUR Vorjahr
NAV-Wert per 07.09.2000: 2'250'000.00 22'500 100.00
NAV-Wert per 30.09.2001: 5'269'892.07 83'012 63.48 -36.52%
NAV-Wert per 30.09.2002: 4'097'370.04 75'253 54.45 -14.22%
NAV-Wert per 30.09.2003: 3'796'802.50 70'044 54.21 -0.44%
NAV-Wert per 30.09.2004: 2'379'871.79 46'735 50.92 -6.07%
NAV-Wert per 30.09.2005: 1'385'629.95 23'301 59.47 16.79%
NAV-Wert per 30.09.2006: 1'413'090.17 21'116 66.92 12.53%
NAV-Wert per 30.09.2007: 1'319'544.20 18'281 72.18 7.86%
NAV-Wert per 30.09.2008: 8'942'628.87 155'874 57.37 -20.52%
NAV-Wert per 31.03.2009: 16'468'755.34 355'783 46.29 -19.31%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie für die zukünftige Performance. Der Wert
eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Aus-
gabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Entwicklung Fondsanteile
Stichtag Anzahl Anteile Nettovermögen Nettoinventarwert Halbjahres-

in EUR per Anteil in EUR Performance
30.09.2008 Bestand 155'874 8'942'628.87 57.37

Ausgabe 208'024
Rücknahme 8'115

31.03.2009 Bestand 355'783 16'468'755.34 46.29 -19.31%
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Zeus Strategie Fund

Vermögensinventar Käufe / Verkäufe per 31.03.2009

Bestand per Kauf Verkauf Bestand per Kurs Wert in EUR Anteil 
01.10.2008 1) 1) 31.03.2009

Aktien, die an einer Börse gehandelt werden

Schweiz CHF
BB Biotech AG, Namenaktien 1'000 500 0 1'500 62.400 61'721.07 0.37%
BB Medtech AG, Namenaktien 1'100 1'900 0 3'000 35.000 69'238.38 0.42%
Ciba Holding AG, Namenaktien 3'000 0 0 Umtausch in:
Ciba Holding AG, Namenaktien 2. Linie angem. Stücke 0 0 3'000 49.645 98'209.69 0.60%
CS Group, Namenaktien 1'500 0 0 1'500 34.660 34'282.89 0.21%
Nestlé AG, Namenaktien 3'000 0 0 3'000 38.480 76'122.65 0.46%
Novartis AG, Namenaktien 0 1'400 0 1'400 43.080 39'770.52 0.24%
Roche Holding AG, Genussscheine 1'000 0 0 1'000 156.200 103'000.33 0.63%
Schindler Holding AG, Namenaktien 2'000 0 0 2'000 52.000 68'578.96 0.42%
Swiss Life Holding, Namenaktien 900 0 0 900 78.550 46'617.21 0.28%
Syngenta AG, Namenaktien 0 500 0 500 229.400 75'634.69 0.46%
Zurich Financial Services, Namenaktien 300 0 0 300 180.100 35'628.09 0.22%
Total Schweiz 708'804.48 4.30%

Argentinien EUR
Petrobas Energia Part. SA SHS -B- ADR Repr. 10 900 9'100 0 10'000 4.150 41'500.00 0.25%
Total Argentinien 41'500.00 0.25%

Deutschland EUR
Allianz SE 1'000 900 0 1'900 63.260 120'194.00 0.73%
Colonia Real Estate AG 10'000 0 10'000 0
Daimler AG 2'100 1'000 0 3'100 19.080 59'148.00 0.36%
Deutsche Euroshop, Namenaktien 2'000 0 0 2'000 21.700 43'400.00 0.26%
Deutsche Post AG 3'000 0 0 3'000 8.110 24'330.00 0.15%
Deutsche Postbank AG, Namenaktien 2'000 0 0 2'000 11.950 23'900.00 0.15%
Deutsche Telekom AG, Namenaktien 2'400 3'600 0 6'000 9.350 56'100.00 0.34%
Deutsche Wohnen AG 2'000 0 2'000 0
E.ON AG (aus Split) 2'900 0 0 2'900 20.910 60'639.00 0.37%
Hamborner AG 3'000 0 3'000 0
Hochtief AG 2'300 0 0 2'300 28.510 65'573.00 0.40%
IVG Immobilien AG 11'000 0 0 11'000 4.540 49'940.00 0.30%
Münchener Rückvers. Gesellschaft AG 500 0 0 500 91.800 45'900.00 0.28%
Patrizia Immobilien AG 11'400 0 11'400 0
Siemens AG, Namenaktien 300 1'700 0 2'000 43.010 86'020.00 0.52%
TAG Tegernsee Immobilien- und Beteiligungs-AG 4'000 0 4'000 0
Vossloh AG 0 1'000 0 1'000 79.890 79'890.00 0.49%
Total Deutschland 715'034.00 4.34%

Frankreich EUR
Axa 2'000 0 0 2'000 9.050 18'100.00 0.12%
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 500 0 500 0
Sanofi-Aventis 500 700 0 1'200 42.380 50'856.00 0.31%
Total SA 700 0 700 0
Total Frankreich 68'956.00 0.43%

Luxemburg EUR
Gagfah SA reg. SHS 4'500 0 4'500 0
Total Luxemburg 0.00 0.00%

Schweden SEK
Hennes & Mauritz AB H & M 900 0 900 0
Total Schweden 0.00 0.00%

Grossbritannien GBP
BHP Billiton PLC 1'200 0 1'200 0
BP PLC 3'000 0 3'000 0
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Zeus Strategie Fund

Vermögensinventar Käufe / Verkäufe per 31.03.2009

Bestand per Kauf Verkauf Bestand per Kurs Wert in EUR Anteil 
01.10.2008 1) 1) 31.03.2009

Diageo PLC 2'000 0 2'000 0
Rio Tinto PLC 600 0 600 0
Total Grossbritannien 0.00 0.00%

USA USD
Berkshire Hathaway Inc. -B- 15 0 0 15 2'820.000 31'728.49 0.19%
Total USA 31'728.49 0.19%

Total Aktien, die an einer Börse gehandelt werden 1'566'022.97 9.51%

Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden

Deutschland EUR
Commerzbank capped Bonus-Zert. a/DJ Euro Stoxx 50 0 18'500 0 18'500 23.760 439'560.00 2.67%
Commerzbank Discountzert. a/Dax 2'800 / Verfall: 24.06.10 6'200 17'000 6'200 17'000 25.830 439'110.00 2.67%
Commerzbank Ind.-Zert. / ohne Verfall a/MDax 1'200 0 1'200 0
Commerzbank Ind.-Zert. / ohne Verfall a/TecDax 15'000 0 15'000 0
Commerzbank Ind.-Zert. a/DJ Euro Stoxx 50 / Verf.: 24.06.10 0 35'000 0 35'000 12.390 433'650.00 2.63%
Deutsche Bank Zert. a/Dax-Index / Verfall: 30.01.09 3'000 0 3'000 0
Deutsche Bank Zert. a/Dax-Index / ohne Verfall 0 1'700 0 1'700 108.790 184'943.00 1.12%
Deutsche Bank Zert. a/Dax 5'000 / Verfall: 29.12.09 0 6'000 0 6'000 39.260 235'560.00 1.43%
Deutsche Bank Zert. a/Dax 6'000 / Verfall: 22.12.10 0 6'100 0 6'100 39.290 239'669.00 1.46%
Deutsche Bank Zert. a/DJ Euro Stoxx konservativ 0 1'700 0 1'700 107.010 181'917.00 1.11%
Deutsche Bank Zert. a/DJ Euro Stoxx offensiv 0 1'700 0 1'700 98.330 167'161.00 1.02%
Deutsche Bank Zert. a/DJ Euro Stoxx neutral 0 1'700 0 1'700 93.750 159'375.00 0.97%
Deutsche Bank Zert. a/DJ Euro Stoxx 2'500 / Verf. 28.12.10 0 14'000 0 14'000 17.270 241'780.00 1.47%
Deutsche Bank Zert. a/DJ Euro Stoxx 2'500 / Verf. 29.12.09 0 12'000 0 12'000 18.710 224'520.00 1.36%
Deutsche Bank X-Pert. Cert. a/Xetra Dax total return Ind. 3'000 0 3'000 0
Deutsche Bank Diskount Zert. a/Nikkei 225 (14'000) 25'000 0 25'000 0
DZ Bank Zert. a/DJ Euro Stoxx 50 0 16'000 0 16'000 17.950 287'200.00 1.74%
Ishares Dax (DE) thesaurierend 0 6'060 0 6'060 38.830 235'309.80 1.43%
Ishares DJ Stoxx 600 Real Estate (DE) 0 45'000 0 45'000 7.030 316'350.00 1.92%
Ishares DJ Stoxx 600 (DE) 0 30'000 0 30'000 17.490 524'700.00 3.19%
Ishares Dow Jones Global Titans 50 (DE) 0 23'000 0 23'000 12.770 293'710.00 1.78%
Ishares - Nikkei 225 (DE) 0 50'000 0 50'000 6.340 317'000.00 1.92%
Sal. Openheim Victory-Index-Zert / Verfall: 13.08.10 1'400 0 1'400 0
Total Deutschland 4'921'514.80 29.89%

Frankreich EUR
Lyxor, ETF DJ EU Stoxx 50 buywrite 30'100 10'000 0 40'100 9.540 382'554.00 2.32%
Lyxor, ETF Eastern Europe FCP 3'300 0 0 3'300 10.300 33'990.00 0.21%
Lyxor, ETF Japan Topix FCP -A- 2'100 0 0 2'100 60.380 126'798.00 0.77%
Lyxor, ETF MSCI Europe FCP 3'200 0 0 3'200 62.620 200'384.00 1.22%
Lyxor, ETF MSCI AC Asia-Pacific Ex JP FCP 2'700 16'000 0 18'700 19.140 357'918.00 2.17%
Lyxor, ETF MSCI Latin America FCP -A- 6'400 25'000 0 31'400 16.360 513'704.00 3.12%
Lyxor, ETF MSCI South Africa -A- 0 10'000 0 10'000 14.960 149'600.00 0.91%
Lyxor, ETF Nasdaq 100 FCP -A- 34'000 0 0 34'000 3.765 128'010.00 0.78%
Lyxor, ETF Pan Africa FCP -A- 0 45'000 0 45'000 6.680 300'600.00 1.83%
Lyxor, ETF Russia DJ Titans 10 -A- 0 20'000 0 20'000 14.990 299'800.00 1.82%
Total Frankreich 2'493'358.00 15.14%

Grossbritannien EUR
UBS AG London Branch Cert. on Dax 0 6'000 0 6'000 35.720 214'320.00 1.30%
UBS AG London Branch Cert. a/Eur.Rolling Flex 0 1'400 0 1'400 114.450 160'230.00 0.97%
UBS AG London Branch Cert. a/Europe Deep-Discount 0 1'500 0 1'500 105.960 158'940.00 0.97%
UBS AG London Branch Cert. a/Europa Discount-Index 0 1'600 0 1'600 105.170 168'272.00 1.02%
UBS AG London Branch Cert. a/Europe Deep-XL-Discount 0 1'600 0 1'600 112.350 179'760.00 1.09%
Total Grossbritannien 881'522.00 5.35%
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Zeus Strategie Fund

Vermögensinventar Käufe / Verkäufe per 31.03.2009

Bestand per Kauf Verkauf Bestand per Kurs Wert in EUR Anteil 
01.10.2008 1) 1) 31.03.2009

Irland EUR
Ishares PLC-FTSE/EPRA Eur.Prop Dt.-Zert. 0 28'000 0 28'000 14.770 413'560.00 2.51%
Total Irland 413'560.00 2.51%

Luxemburg EUR
Comstage ETF SICAV - ETF Dax Tr. I Capitalisation 0 10'000 0 10'000 41.08 410'800.00 2.49%
Comstage ETF SICAV - Dow Jones Euro Stoxx I 50 Cap. 0 10'000 0 10'000 31.33 313'300.00 1.90%
Comstage ETF SICAV - Dow Jones Industr. I Cap. 0 8'000 0 8'000 58.38 467'040.00 2.84%
DB X-Trackers SICAV - ASX200 ETF -1C- Cap. 0 21'000 0 21'000 12.61 264'810.00 1.61%
DB X-Trackers SICAV - Dax ETF 5'000 0 0 5'000 40.690 203'450.00 1.24%
DB X-Trackers SICAV - MSCI Europe Mid Cap -1C- Cap. 0 5'700 0 5'700 29.600 168'720.00 1.02%
DB X-Trackers SICAV - MSCI Europe Small Cap -1C- Cap. 0 19'000 0 19'000 9.390 178'410.00 1.08%
DB X-Trackers SICAV - MSCI Emerging Asia 8'000 0 0 8'000 14.660 117'280.00 0.71%
DB X-Trackers SICAV - MSCI Emerging Emea 4'000 0 0 4'000 13.240 52'960.00 0.32%
DB X-Trackers SICAV - MSCI Emerging Markets 7'000 0 0 7'000 15.650 109'550.00 0.67%
DB X-Trackers SICAV - MSCI Japan Index ETF -1C- Cap. 6'000 12'000 0 18'000 21.220 381'960.00 2.32%
DB X-Trackers SICAV - MSCI Russia Cap -1D- Dstr. 0 25'000 0 25'000 11.320 283'000.00 1.72%
DB X-Trackers SICAV - MSCI USA Index ETF -1C- Cap. 10'000 20'000 0 30'000 13.830 414'900.00 2.52%
EasyETF FTSE EPRA Eurozone FCP 0 3'125 0 3'125 106.000 331'250.00 2.01%
Lyxor, ETF DaxPlus Covered Call 8'000 3'000 0 11'000 37.320 410'520.00 2.49%
Lyxor, ETF DaxPlus Protective Put 0 12'000 0 12'000 30.180 362'160.00 2.20%
Total Luxemburg 4'470'110.00 27.14%

Niederländische Antillen EUR
SG Bonus-Cert. on Nikkei 225 Index / Verfall: 07.01.10 1'350 0 1'350 0
Total Niederländische Antillen 0.00 0.00%

Schweiz EUR
Bank Vontobel AG - Discount-Cert. a/Dax 0 1'600 0 1'600 107.150 171'440.00 1.04%
Bank Vontobel AG - Discount-Cert. a/DJ Euro Stoxx 50 0 1'650 0 1'650 101.610 167'656.50 1.02%
Total Schweiz 339'096.50 2.06%

Total andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden 13'519'161.30 82.09%

Total Wertpapiere 15'085'184.27 91.60%

Total Aktien, die an einer Börse gehandelt werden 1'566'022.97 9.51%
Total andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden 13'519'161.30 82.09%
Bankguthaben auf Sicht 1'393'983.89 8.46%
Sonstige Vermögenswerte 0.00 0.00%
Gesamtvermögen per 31.03.2009 16'479'168.16 100.06%
Verbindlichkeiten -10'412.82 -0.06%
Nettovermögen per 31.03.2009 16'468'755.34 100.00%

1) inklusive Split, Gratisaktien & Zuteilung von Anrechten

Hinterlegungsstelle:
SIS SegaInterSettle AG, Zürich
Credit Suisse, Zürich
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