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Zeus Covered Call Fund 
Fondsdomizil: Liechtenstein 
Ungeprüfter Halbjahresbericht vom 01.10.2007 – 31.03.2008 

 
 

Anlageziel 
 

Das Anlageziel des Zeus Covered Call Fund besteht darin, in ein weltweit diversifiziertes Aktienportfolio zu inves-
tieren und gleichzeitig eine Optimierung der Anlagen durch das Schreiben (Verkauf) von Call- und/oder Put-
Optionen zu erreichen. 
Dabei verzichtet die Fondsverwaltung auf sogenannte Hebelgeschäfte (Leverage-Geschäfte). Die Auswahl der 
Einzelanlagen beschränkt sich auf sogenannte Standardwerte. Dies sind Aktien von grosskapitalisierten Unter-
nehmungen, die in den weltweit anerkannten Indices geführt werden. 
Der Anlagefonds kann jederzeit alle mit diesen Instrumenten eingegangenen Verpflichtungen erfüllen und insbe-
sondere die erforderlichen Sicherheiten leisten. Mit dem gedeckten Verkauf von Call- und/oder Put-Optionen (co-
vered Call writing und/oder covered Put writing) soll ein möglichst hoher Zusatzertrag erzielt werden. 
Sowohl die Erträge aus Zinsen als auch die Kapitalgewinne werden thesauriert, d.h. nicht ausgeschüttet, sondern 
laufend reinvestiert. 
 

Fondsdaten 
 
Kurs am 31.03.2008: 62.62 
Rechnungswährung: EUR 
Fondsmanagement: Crystal Fund Management AG, Balzers 
Neulancierung: 23.07.2004 zu EUR 50.54 
Ausschüttungen: keine, thesaurierend 
Verwaltungskommission: 1.6 % p.a. 
Depotbankgebühr: 0.2 % p.a. 
Administrationsgebühr: 0.1 % p.a. 
Ausgabekommission: max. 5.0 %  
Rücknahmekommission: max. 2.0 % 
Total Expense Ratio (TER): 2.37 % 
Anteile: unverbrieft 
Fondsdomizil: Liechtenstein 
 
Die Aufträge werden bis Donnerstag, 16.00 Uhr, entgegengenommen. Die Abrechnung erfolgt am Freitag auf der 
Basis der Bewertung vom Donnerstag, mit Valuta Dienstag. 
 

Organisation 
 
Fondsleitung / Vertriebsträger: Crystal Fund Management AG, Landstrasse 14, Postfach 13, 
 FL-9496 Balzers      Telefon: +423 388 99 99  /  Fax: +423 388 99 90 
 www.crystal-fund.li 
Depotstelle / Zahlstelle: Bank Frick & Co. AG, Landstrasse 14, Postfach 43,  
 FL-9496 Balzers   
Revisionsstelle: PricewaterhouseCoopers AG, Neumarkt 4, Kornhausstrasse 26, 
 Postfach 1644, CH-9001 St. Gallen 
 
Zahlstelle in Deutschland: Merck Finck & Co. Privatbankiers, Niederlassung Hamburg, 
 Neuer Wall 77, D-20354 Hamburg 
 
Zahlstelle / Vertreter in Österreich:  Bank für Arbeit und Wirtschaft AG, Seitzergass 2-4, A-1010 Wien 
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Zeus Covered Call Fund  -  Stand per 31. März 2008 
 
 
 

Diverses 
 
Der vollständige sowie der vereinfachte Prospekt und die jeweiligen Geschäfts- und Halbjahresberichte können bei 
der Fondsleitung und der Depotbank, in Deutschland und Österreich bei der entsprechenden Zahlstelle, kostenlos 
bezogen werden. 
 
Anteile dieses Fondsproduktes dürfen innerhalb der USA nicht an Anleger mit Domizil oder Nationalität USA ver-
kauft, angeboten oder ausgeliefert werden. 
 

Bericht des Anlageberaters 
 
Rückblick 
 
Die weltweiten Aktienmärkte stehen seit Beginn des neuen Geschäftsjahres (01.10.2007) im Bann der US-Kredit-
krise. In den USA hat die Subprime-Krise mittlerweile weite Teile der Realwirtschaft erreicht. Die US-Wirtschaft be-
findet sich spätestens seit Ende 2007 in der Rezession. Die Liquiditätsflutung durch die US-Notenbank konnte ein 
Abgleiten in die Rezession nicht verhindern, sondern führte zwangsläufig zu einer weiteren Abwertung der US-
Valuta. Das wiederum führte den Ölpreis auf neue Höchststände von mittlerweile weit über US-Dollar 100 und zu-
sätzlich weltweit aufkeimenden Inflationssorgen. Vor diesem Hintergrund konnte es nicht ausbleiben, dass sich die 
internationalen Aktienmärkte seit Herbst 2007 in einer ausgeprägten Korrekturphase befinden. Immer neue Hiobs-
botschaften über Kreditrisiken im Bankensektor, hier vor allem auch bei der Schweizerischen UBS, führte Anfang 
2008 zu nochmals erheblichen Korrekturen, insbesondere nun auch an den europäischen Aktienmärkten. 
 
Zeus Covered Call Fund 
 
Die ausgeprägten Kurskorrekturen an den internationalen Aktienmärkten sind auch am Zeus Covered Call Fund 
nicht spurlos vorübergegangen. Bei einem Kurs von Euro 72.18 (01.10.2007) und einem Kurs von Euro 62.62 
(31.03.2008) sind jedoch nur relativ moderate Kursrückgänge von 13.24 % zu verzeichnen. Damit schnitt der Zeus 
Covered Call Fund erheblich besser als die Benchmark (MSCI World in Euro) ab. Der Weltindex verlor in der glei-
chen Zeit 21 %. 
 
Stabilisierend wirkte die breite internationale Diversifizierung. Darüber hinaus wurde die sich abzeichnende 
Schwäche der internationalen Aktienmärkte bereits seit November 2007 zum Anlass genommen, vorübergehend 
hohe Liquidationsreserven von über 40 % im Geldmarkt zu parken. 
 
Ausblick 
 
Die hohe Volatilität an den Aktienbörsen dürfte vermutlich noch bis Mitte des Jahres andauern. Obwohl fast sämtli-
che Stimmungsindikatoren seit Monaten auf einem pessimistischen Niveau verharren, sind wir für die weitere Zu-
kunft verhalten positiv gestimmt. Auf dem aktuellen Bewertungsniveau sehen wir für die internationalen Aktien-
märkte auf mittlere Sicht mehr Chancen als Risiken. Wir schliessen nicht aus, dass die grossen Aktienindizes be-
reits im März 2008 ihre Tiefststände gesehen haben. Wir halten für wahrscheinlich, dass auf Sicht der nächsten 
Monate die weltweit noch immer üppig vorhandene Liquidität zunehmend wieder in Aktien fliesst, zumal andere 
Investments (insbesondere der Bondmarkt) auf Sicht der nächsten Jahre alles andere als lukrative Alternativen 
bieten. Wir werden diese Entwicklungen sorgfältig im Auge behalten und sukzessive den Liquiditätsanteil abbauen, 
um in die Märkte zu investieren, die einen Gewinnzuwachs bei kleinerem Risiko versprechen. 
 
Weitere Informationen entnehmen Sie bitte den nachfolgenden Seiten. 
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Zeus Covered Call Fund  -  Stand per 31. März 2008 
 
 
 

Vermögensaufteilung 
 

 

Wertentwicklung 

 
Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie für die zukünftige Performance. Der Wert eines Anteils kann 
jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erho-
benen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 
 
Die hier gezeigte Wertentwicklung bezieht sich auf den Zeitraum der Neulancierung vom 23.07.2004 – 31.03.2008 
 

Aufteilung Aktien nach Länder 
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Zeus Covered Call Fund  -  Stand per 31. März 2008 
 
 
 

Rekapitulation nach Währungen 
 
 EUR 94.4 % 
 CHF 3.3 % 
 GBP 1.4 % 
 USD 0.5 % 
 SEK 0.4 % 
 

Aufteilung Aktien nach Branchen 
 

Holding- und Finanzgesellschaften 21.7 % 
Immobiliengesellschaften 18.3 % 
Erdöl 6.1 % 
Diverse Dienstleistungen 5.7 % 
Nahrungsmittel / nicht alk. Getränke 5.5 % 
Versicherungen 5.3 % 
Nichteisenmetalle 4.6 % 
Banken u/a Kreditinstitute 4.3 % 
Baugewerbe und -Material 4.2 % 
Textilien und Bekleidung 4.1 % 
Diverse Handelsfirmen 4.1 % 
Tabak und Alkohol. Getränke 3.0 % 
Nachrichtenübermittlung 3.0 % 
Pharmazeutik und Kosmetik 2.8 % 
Edelmetalle und -Steine 2.6 % 
Elektrotechnik und Elektronik 2.4 % 
Verkehr und Transport 2.3 % 

 
Die 10 grössten Positionen 

 
Lyxor, ETF MSCI Europe FCP 4.1 % 
DB X-Trackers Sicav - Dax ETF 3.9 % 
Deutsche Bank Zert. a/Nikkei 225 / Verfall: 17.06.08 2.3 % 
Sal. Openheim Victory-Index-Zert / Verfall: 13.08.10 2.3 % 
Societe Generale Accept. Cert. on Nikkei 225 Index 2.3 % 
Deutsche Bank Zert. a/Dax-Index / Verfall: 31.07.08 2.3 % 
DB X-Trackers Sicav - MSCI USA 2.2 % 
Deutsche Bank Zert. a/Dax-Index / Verfall: 30.01.09 2.2 % 
DB X-Trackers Sicav - MSCI Emerging Asia 2.1 % 
DB X-Trackers Sicav - MSCI Emerging Markets 2.1 % 

 
 



Ungeprüfter Halbjahresbericht per 31.03.2008
Anlagefonds: Zeus Covered Call Fund

Periode: vom 01.10.2007 - 31.03.2008

1. Vermögensrechnung per 31. März 2008 in EUR Vorspalte Hauptspalte

1. Vermögensrechnung

1.1. Bankguthaben 3'502'546.56

1.1.1. Sichtguthaben Kontokorrente 12'546.56
1.1.2. Zeitguthaben Callgelder 3'490'000.00

1.2. Geldmarktinstrumente 0.00

1.3. Wertpapiere inkl. Securities Lending/Borrowing 854'924.71

Aktien 854'924.71

1.4. Andere Wertpapiere und Wertrechte 4'080'735.50 4'080'735.50

1.5. Sonstige, den Wertpapieren gleichgestellte Rechte 0.00

1.6. Derivate Finanzinstrumente (zu Rückkaufswerten) 0.00

1.7. Sonstige Vermögenswerte 10'575.99

ex Dividenden 687.66
Marchzinsen Callgelder 9'888.33

1.8. Gesamtvermögen 8'448'782.76

1.9. Verbindlichkeiten 56'323.24

Kontokorrent Soll 22'814.50

Rechnungsabgrenzungen:

Diverse Ausgaben pro Rata 18'172.58
Aufsichtsgebühr 1'983.28
Revisionsaufwand 13'352.88

1.10. Nettovermögen 8'392'459.52

1.11. Anzahl Anteile im Umlauf per 31.03.2008 134'017.00

1.12. Inventarwert pro Anteil per 31.03.2008 62.62

5



Zeus Covered Call Fund

2. Ausserbilanzgeschäfte per 31. März 2008 in EUR

Keine

3. Erfolgsrechnung Erträge vom 01.10.2007 - 31.03.2008 in EUR Vorspalte Hauptspalte

3.1. Erträge Bankguthaben 39'106.15

Erträge Kontokorrente 3'391.82
Geldmarktanlagen (Callgelder) 35'714.33

3.2. Erträge Geldmarktinstrumente

3.3. Erträge der Wertpapiere 4'670.76

3.3.1. Obligationen, Wandeloblig., Optionsanleihen 0.00
3.3.2. Aktien und sonstige Beteiligungspapiere inkl. 
          Erträge aus Gratisaktien 4'670.76
3.3.3. Anteile an anderen IUG's 0.00

3.4. Erträge der anderen Wertpapiere und Wertrechte 0.00

3.5. Erträge der sonstigen, den Wertpapieren gleichgestellten Rechte 0.00

3.6. Erträge der derivaten Finanzinstrumente 0.00

3.7. Sonstige  Erträge 0.00

3.8. Einkauf in den laufenden Erfolg bei der Ausgabe von Anteilen -39'426.94

Eink.lfde.Erträge Ausgabe -39'426.94

3.9. Total Erträge 4'349.97
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Zeus Covered Call Fund

3. Erfolgsrechnung Aufwendungen vom 01.10.2007 - 31.03.2008 in EUR Vorspalte Hauptspalte

3.10. Passivzinsen 1'356.65

Sollzinsen Kontokorrente 1'356.65

3.11. Revisionsaufwand 4'957.10

3.12. Reglementarische Vergütung an die Verwaltung 52'527.39

3.13. Reglementarische Vergütung an die Depotbank 6'565.83

3.14. Sonstige Aufwendungen 13'847.06

Aufsichtsgebühr 650.00
Diverse Ausgaben 9'914.41
Administrationsgebühr Buchh. 3'282.65

3.15. Ausrichtung lfder. Erfolg bei der Rücknahme von Anteilen -2'439.68

Ausrichtungen: lfde.Ertrag bei Rücknahme -2'439.68

Zwischentotal Aufwendungen 76'814.35

3.16. Nettoerfolg -72'464.38

3.17. Realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -85'648.83

Kapitalerfolg Wertschriften -64'119.09
Devisenerfolg Wertschriften -13'643.02
Erfolg Derivate 3'836.00
Devisenerfolg Spot -11'722.72

3.18. Realisierter Erfolg -158'113.21

3.19. Nicht realisierte Kapitalgewinne und Kapitalverluste -919'383.21

nicht real. Wertschriftenerfolg -940'632.93
nicht real. Devisenerfolg -8'276.92
nicht real. Erfolg Vorjahresperiode 29'526.64

3.20. Gesamterfolg -1'077'496.42
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Zeus Covered Call Fund

4. Verwendung des Erfolgs

Thesaurierend, der realisierte Erfolg wird zur Wiederanlage zurückbehalten.

5. Veränderung des Nettovermögens in EUR

5.1. Nettovermögen zu Beginn des Berichtjahres 1'319'544.20
5.2. Ausschüttungen
5.3. Saldo aus dem Anteilsverkehr inkl. den Einkauf in die lfd. Ertr.
       bei der Ausgabe und die Ausrichtung lfder. Erträge bei der
       Rücknahme von Anteilen 8'150'411.74
5.4. Gesamterfolg -1'077'496.42
5.5. Nettovermögen am Ende des Berichtjahres 8'392'459.52

Entwicklung des Nettofondsvermögens
Fondsvermögen Anzahl Anteile Nettoinventarwert Veränderung

in EUR im Umlauf per Anteil in EUR Vorjahr
NAV-Wert per 07.09.2000: 2'250'000.00 22'500 100.00
NAV-Wert per 30.09.2001: 5'269'892.07 83'012 63.48 -36.52%
NAV-Wert per 30.09.2002: 4'097'370.04 75'253 54.45 -14.22%
NAV-Wert per 30.09.2003: 3'796'802.50 70'044 54.21 -0.44%
NAV-Wert per 30.09.2004: 2'379'871.79 46'735 50.92 -6.07%
NAV-Wert per 30.09.2005: 1'385'629.95 23'301 59.47 16.79%
NAV-Wert per 30.09.2006: 1'413'090.17 21'116 66.92 12.53%
NAV-Wert per 30.09.2007: 1'319'544.20 18'281 72.18 7.86%
NAV-Wert per 31.03.2008: 8'392'458.52 134'017 62.62 -13.24%

Die hier gezeigte Wertentwicklung ist keine Garantie für die zukünftige Performance. Der Wert
eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Die Performancedaten lassen die bei der Aus-
gabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.

Entwicklung Fondsanteile
Stichtag Anzahl Anteile Nettovermögen Nettoinventarwert Halbjahres-

in EUR per Anteil in EUR Performance
30.09.2007 Bestand 18'281 1'319'544.20 72.18

Ausgabe 122'901
Rücknahme 7'165

31.03.2008 Bestand 134'017 8'392'458.52 62.62 -13.24%
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Zeus Covered Call Fund

Vermögensinventar Käufe / Verkäufe per 31.03.2008

Anfangs- Kauf Verkauf End- Kurs Wert in EUR Anteil 
bestand 1) 1) Bestand

Aktien, die an einer Börse gehandelt werden

Schweiz CHF
BB Biotech AG 0 1'000 0 1'000 50.300 35'197.20 0.42%
BB Medtech AG 0 1'100 0 1'100 76.000 48'346.06 0.58%
CS Group, Namenaktien 700 0 0 700 50.550 22'509.54 0.27%
Nestlé AG, Namenaktien 75 75 0 150 496.250 47'352.10 0.56%
Roche Holding AG, Genussscheine 500 0 0 500 186.900 59'446.56 0.71%
Sulzer AG, Namenaktien 20 0 20 0
UBS AG, Namenaktien 2'000 0 0 2'000 28.860 36'717.56 0.44%
Zurich Financial Services, Namenaktien 130 0 0 130 312.750 25'863.55 0.31%
Total Schweiz 275'432.57 3.28%

Deutschland EUR
Altana AG 1'050 0 1'050 0
BMW AG 700 0 700 0
BMW AG 700 0 700 0
Deutsche Euroshop, Namenaktien 0 2'000 0 2'000 26.580 53'160.00 0.63%
Deutsche Post AG 1'000 0 0 1'000 19.350 19'350.00 0.23%
Deutsche Telekom AG, Namenaktien 2'400 0 0 2'400 10.550 25'320.00 0.30%
Deutsche Wohnen AG 0 2'000 0 2'000 18.160 36'320.00 0.43%
E.ON AG 400 0 400 0
Hamborner AG 0 3'000 0 3'000 8.500 25'500.00 0.30%
Hypo Real Estate Holding AG 700 0 700 0
Infineon Technologies AG 2'400 0 2'400 0
Münchener Rückvers. Gesellschaft AG 200 0 0 200 123.880 24'776.00 0.30%
Patrizia Immobilien AG 0 11'400 0 11'400 4.710 53'694.00 0.64%
SAP AG 800 0 800 0
Siemens AG, Namenaktien 300 0 0 300 68.650 20'595.00 0.25%
TAG Tegernsee Immobilien- und Beteiligungs-AG 0 4'000 0 4'000 5.950 23'800.00 0.28%
Total Deutschland 282'515.00 3.37%

Frankreich EUR
Axa 900 0 0 900 22.990 20'691.00 0.25%
BNP Paribas 400 0 400 0
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 500 0 0 500 70.500 35'250.00 0.42%
Sanofi-Aventis 500 0 0 500 47.520 23'760.00 0.28%
Total SA 700 0 0 700 47.040 32'928.00 0.39%
Total Frankreich 112'629.00 1.34%

Belgien EUR
Fortis SA/NV 1200 0 1'200 0
Inbev SA 500 0 500 0
Total Belgien 0.00 0.00%

Italien EUR
Enel Spa 3600 0 3'600 0
Intesa Sanpaolo Spa 3000 0 3'000 0
Total Italien 0.00 0.00%

Luxemburg EUR
Arcelor SA 500 0 0 Namensänderung in:
Arcelormittal SA New Reg SHS 572 1'072 0
Total Luxemburg 0.00 0.00%
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Zeus Covered Call Fund

Anfangs- Kauf Verkauf End- Kurs Wert in EUR Anteil 
bestand 1) 1) Bestand

Spanien EUR
ACS SA 400 0 400 0
Industria de Diseno Textil Inditex SA 600 0 600 0
Total Spanien 0.00 0.00%

Schweden SEK
Hennes & Mauritz AB H & M 900 0 0 900 365.00 35'002.39 0.42%
Telia Sonera AB 2'500 0 2'500 0
Volvo AG -B- 1'000 0 1'000 0
Total Schweden 35'002.39 0.42%

Grossbritannien GBP
Astrazeneca PLC 700 0 700 0
BHP Billiton PLC 1'200 0 0 1'200 14.950 22'561.95 0.27%
BP PLC 3'000 0 0 3'000 5.120 19'317.25 0.23%
Diageo PLC 2'000 0 0 2'000 10.160 25'555.11 0.30%
Glaxosmithkline PLC 800 0 800 0
Hbos PLC 2'000 0 2'000 0
HSBC Holdings PLC 1'500 0 1'500 0
Marks & Spencer PLC 2'500 0 2'500 0
Rio Tinto PLC 600 0 0 600 52.330 39'487.18 0.47%
Tesco PLC 3'000 0 3'000 0
Total Grossbritannien 106'921.49 1.27%

USA USD
Berkshire Hathaway Inc. -B- 0 15 0 15 4472.900 42'424.26 0.51%
Total USA 42'424.26 0.51%

Total Aktien, die an einer Börse gehandelt werden 854'924.71 10.19%

Andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden

Deutschland EUR
Commerzbank Zert. a/Colonia Real Est./ Verfall: 29.12.08 0 3'000 0 3'000 12.480 37'440.00 0.45%
Commerzbank Ind.-Zert. / ohne Verfall a/DivDax 0 6'200 0 6'200 17.560 108'872.00 1.30%
Commerzbank Ind.-Zert. / ohne Verfall a/MDax 0 1'200 0 1'200 86.930 104'316.00 1.24%
Commerzbank Ind.-Zert. / ohne Verfall a/TecDax 0 15'000 0 15'000 7.630 114'450.00 1.36%
Deutsche Bank Zert. a/Dax-Index / Verfall: 31.07.08 0 3'000 0 3'000 63.130 189'390.00 2.26%
Deutsche Bank Zert. a/Dax-Index / Verfall: 30.01.09 0 3'000 0 3'000 60.550 181'650.00 2.16%
Deutsche Bank Zert. a/IVG Immob. / Verfall: 02.01.09 0 10'000 0 10'000 16.400 164'000.00 1.95%
Deutsche Bank Zert. a/Nikkei 225 / Verfall: 17.06.08 0 25'000 0 25'000 7.860 196'500.00 2.34%
Goldman Sachs Zert. a/Dax-Index / Verfall: 19.12.08 0 2'000 0 2'000 64.370 128'740.00 1.53%
Goldman Sachs Zert. a/DJ Euro Stoxx50/Verfall: 16.06.09 0 4'000 0 4'000 33.160 132'640.00 1.58%
HSBC Zert. a/Nam.Akt. Gagfah/ Verfall: 26.09.08 0 4'500 0 4'500 11.140 50'130.00 0.60%
HSBC Zert. a/DJ Euro Stoxx50 / Verfall: 26.06.09 0 4'400 0 4'400 36.390 160'116.00 1.91%
Sal. Openheim Victory-Index-Zert / Verfall: 13.08.10 0 1'400 0 1'400 139.830 195'762.00 2.33%
Societe Generale Accept. Cert. on Nikkei 225 Index 0 1'350 0 1'350 143.810 194'143.50 2.31%
Total Deutschland 1'958'149.50 23.33%

Frankreich EUR
Lyxor, ETF MSCI AC Asia-Pacific Ex JP FCP 0 2'700 0 2'700 29.180 78'786.00 0.94%
Lyxor, ETF Eastern Europe FCP 0 3'300 0 3'300 24.830 81'939.00 0.98%
Lyxor, ETF Japan Topix FCP -A- 0 2'100 0 2'100 78.070 163'947.00 1.95%
Lyxor, ETF MSCI Europe FCP 0 3'200 0 3'200 107.800 344'960.00 4.11%
Lyxor, ETF MSCI Latin America FCP -A- 0 6'400 0 6'400 27.010 172'864.00 2.06%
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Zeus Covered Call Fund

Anfangs- Kauf Verkauf End- Kurs Wert in EUR Anteil 
bestand 1) 1) Bestand

Lyxor, ETF Nasdaq 100 FCP -A- 0 34'000 0 34'000 4.500 153'000.00 1.82%
Total Frankreich 995'496.00 11.86%

Luxemburg EUR
DB X-Trackers Sicav - Dax ETF 0 5'000 0 5'000 65.420 327'100.00 3.90%
DB X-Trackers Sicav - MSCI Emerging Asia 0 8'000 0 8'000 22.170 177'360.00 2.11%
DB X-Trackers Sicav - MSCI Emerging Emea 0 4'000 0 4'000 23.160 92'640.00 1.10%
DB X-Trackers Sicav - MSCI Emerging Markets 0 7'000 0 7'000 24.970 174'790.00 2.08%
DB X-Trackers Sicav - MSCI Japan 0 6'000 0 6'000 27.900 167'400.00 1.99%
DB X-Trackers Sicav - MSCI USA 0 10'000 0 10'000 18.780 187'800.00 2.24%
Total Luxemburg 1'127'090.00 13.43%

Total andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden 4'080'735.50 48.62%

Total Wertpapiere 4'935'660.21 58.81%

Derivate Finanzinstrumente

Aktienoptionen EUR
Call E.ON 125.-- Nov. 07 -4 4 0 0
Call SAP 42.-- Dez. 07 -16 16 0 0
Total Aktienoptionen 0.00 0.00%

Total Aktien, die an einer Börse gehandelt werden 854'924.71 10.19%
Total andere Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Börse gehandelt werden 4'080'735.50 48.62%
Bankguthaben auf Sicht 3'502'546.56 41.73%
Total Derivate Finanzinstrumente 0.00 0.00%
Sonstige Vermögenswerte 10'575.99 0.12%
Gesamtvermögen per 31.03.2008 8'448'782.76 100.67%
Verbindlichkeiten -56'323.24 -0.67%
Nettovermögen per 31.03.2008 8'392'459.52 100.00%

1) inklusive Split, Gratisaktien & Zuteilung von Anrechten

Hinterlegungsstelle:
SIS SegaInterSettle AG, Zürich
Credit Suisse, Zürich
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